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PXE - Propad cen komodit se zastavil, uhli i plyn i mirné rostou a povolenky stoupaji dokonce o 2 Eura. Elektfina zatim reaguje opatrné, jeji cena stoupa o
méné, nez kolik ¢ini pohyb na EUA. Rst cen také tlumi spot, kombinace slabého priimyslu v Némecku a slusného vykonu vétrnych elektraren drzi priimér
spotovych cen v fijnu pod 40Eur/MWh (38,33 k dnesku). Podle aktivity obchodovani v pozdéjSich hodinach odhadujeme, Ze propad cen EUA prilakal dalsi
spekulativni kapital z USA. Pfedpokladame, Ze korekce bude trvat v pribéhu tohoto tydne, ale pokud cena EUA neprorazi pies 25 Eur, velka nabidka povolenek
v aukcich pristiho tydne bude tladit cenu zase niz. Zajimavy vyvoj prodélal spread 2020-2021. Pii narlistu cen obvykle klesd, coz se stalo i tentokrat, ale
posléze doslo opét k jeho navySeni, i pFes to, Ze ceny z(staly vysoko. K dnesku je spread cca + 60centi. Zda se, Ze se s pozitivnim spreadem trh smifuje.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek GNB
CAL-20 51,30 & (1,70) Q01-20 5353 & (2,16) CAL-20 62,29 & (1,72) CAL-20 48104 () Uhli 68,80 & () EUR 25,820 K & (0,02)
CAL-21 51,83 & (1,34) Q02-20 46,60 & (1,65) Q01-20 65,78 & (1,69) Q0120 50,08 & (-) Plyn 18284 () USD 23,458 K& w (-0,03)
CAL-22 51,93 & (1,34) M11-19 48,64 & (1,45) M11-19 61,64 & (1,49) M11-19 4584 & () Ropa 58,88 & () GBP 29,660 K& & (0,92)
M12-19 46,63 & (1,39) C0y 25724 () CHF 23522K&w (-0,16)

Ve Spanélsku piibylo za zafi 450 MW nového vykonu v OZE - Béhem zaii se ve Spanélsku povedlo uvést do provozu celkem 450 MW nového instalovaného vykonu v obnovitelnych zdrojich
energie. Zhruba 200 MW vykonu pfibylo ve vétrnych elektrarnach, zbytek pak v elektrarnach fotovoltaickych. Celkovy instalovany vykon ve vétru a fotovoltaice jiz ve Spanélsku piekonal 30
GW. Do konce roku by v provozu mélo byt celkem 8 GW novych OZE z aukci, které Spanélsko pofadalo minuly rok.

A7 dvacetkrat mifi novych vétrnik(i nez v Rakousku - Béhem pitich péti let by v Evropé méla pfibyt skoro polovina sou¢asného vykonu vétrnych elektraren. V Cesku ale vznikne v horsim
pripadé jen dvacetkrat méné turbin nez v podobné velkém a vétrném Rakousku. Predpovida to pravé zverejnéna analyza Wind Europe, evropské vétrné asociace.

Evropsky cil klimatické neutrality do roku 2050 zasahne kromé uhli i plynarenstvi - Nové klimatické cile Evropské unie budou znamenat prisnéjsi pravidla nejen pro uhli, ale také pro
plynérensky sektor. Podle zastupkyné Evropské komise zamérené na energetickou politiku bude treba fesit napfiklad problémy s emisemi metanu ¢i zvysujici se trovni takzvaného flérovani.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésic(
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BL — BASE LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodévky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodévky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodévkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu Antwerp o vyh i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni
financni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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